
R E G U L A T Ó R I O S
SANDBOXESSANDBOXESSANDBOXES

N Ã O  H Á  L E I ,

A O N D E  V O U ?



QUEMQUEM SOU?SOU?



ADVOGADO? PROFESSOR?É  O U  E STÁ?
R A F A E L  P E R E I R A



O QUE É?O QUE É?O QUE É?
E  P R A  Q U E  S E R V E ?



C L I Q U E  AQ U I  PA R A  L E R  O  A RT I G O

P R A  Q U E  
S E R V E ?

O  Q U E  É ?

https://exame.com/future-of-money/sandbox-regulatorio-entenda-o-que-para-que-serve/


IDEIAIDEIAIDEIAIDEIAIDEIA GERALGERALGERALGERALGERAL



I D E I A  G E R A L

T E S T E S
AMBIENTE DE “ P RO D UTO S "

SOB ANÁLISE
P A D R Õ E S

REGULATÓRIOS
Temporários

Flexíveis



R E G U L A R ?

PORPORPOR
QUEQUEQUE



C O N S E N T I M E N T O  
I N F O R M A D O

S E G U R A N ÇA  AO  
C O N S U M I D O R

1
G A R A N T I A  

C O N T R A  F R AU D E S

2

L I M I T E S  D E  
I N V E S T I M E N T O

$



C O N T RO L E S  D E  R I S C O
3

D E T E C Ç Ã O   
D E  F R A U D E S

S E G U R A N Ç A  
C I B E R N É T I C A

G U I A S  D E  
B O A S  P R Á T I C A S



LÓGICALÓGICALÓGICA
D O  D I R E I T O ?

E  Q U A L  A



E X E M P L O
A R T I G O  1 7 0  D A  
C O N S T I T U I Ç Ã O

E C O N Ô M I C A
O R D E M

G A R A N T I A
D E  E S T A D O



A  O R D E M  
ECONÔMICA NA

L I T E R AT U R A

(Eros Grau)

I N D I C A D A

C O N ST I T U I ÇÃO
DE 1988



INVIABILIZAR PRÁTICAS

GERAR PERDA DE SINCRONIA
Tempo X Inovação

FIXAR OBRIGAÇÕES INDESEJÁVEIS
Inadequadas

Restritivas demais

Permissivas demais

Ter parâmetros equivocados

MASNORMAS

P O D E M :



N O R M A S
N AT U R E Z A  P Ú B L I CA

Obrigatoriedade

Leis

P O S S U E M :

N AT U R E Z A  P R I VA DA

Decretos

Constituição Federal

Inegociáveis (como regra)

Vontade 
das partes

P O S S U E M :

Normas de 
qual idade

Contratos

Acordos

Sistema ISO

ISO 14001

OSHAS 18001

Disponibilidade

Podem ser negociadas

Podem ser aplicadas ou não



O  Q U E  S E R I A  E N TÃ O

SANDBOX?SANDBOX?SANDBOX?



DIGITALIZAÇÃO

DECEPÇÃO

DISRUPÇÃO

DESMATERIALIZAÇÃO

DESMONETIZAÇÃO

DEMOCRATIZAÇÃO

C
RE

SC
IM

EN
TO

TEMPO

O  6  " D S "  D O  C R E S C I M E N T O  E X P O N E N C I A L .O  P O R Q U Ê
De Peter Diamandis



O P E N
R E G U L AT I O N

M O D E LO  A B E RTO
D E  R E G U L AÇÃO

I N T E R AÇÃO
E STA D O  X  

E M P R E E N D E D O R

D I N Â M I CA
R E G U L AT Ó R I A

Mudanças constantes

Aceleração de mercado

Velocidade dos fatos



A  I D E I A  D E

SANDBOX?SANDBOX?SANDBOX?
- À sociedade

D O R E S  D O  
U S U Á R I O

A  P A R T I R  D A S M . V . P
M I N I M U N   
V I A B L E  P R O D U C T

A D E Q U A D A S
S O L U Ç Õ E S

- Ao mercado

F O R M A  D E
C O M P O S I Ç Ã O

- Dentro de um espaço

- Liberdade de agir

- Análise de riscos/benefícios

- Sem retaliações



C A S O S  P R ÁT I C O S
(REINO UNIDO)

F I N A N C I A L  
C O N D U C T  

A U T H O R I T Y  

https://www.fca.org.uk/firms/innovation/regulatory-sandbox-prepare-application


(EUA)

CONSUMER 
FINANCIAL 
COSTUMER BUREAU

(CVM)

C O M I S S Ã O  D E  
V A L O R E S  

M O B I L I Á R I O S

https://www.consumerfinance.gov/rules-policy/innovation/
http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/sandbox_regulatorio.html


B A N C O  C E N T R A L   
D O  B R A S I L

S U P E R I N T E N D Ê N C I A  
D E  S E G U R O S  

P R I V A D O S

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/sandbox
http://www.susep.gov.br/menu/sandbox-regulatorio


REFLEXÃOREFLEXÃO



1
U M  D O S  P A Í S E S
BRASIL ÉBRASIL ÉBRASIL É

B U RO C R ÁT I C O S
M A I S

D O  M U N D O !



N O R M A S  P Ú B L I C A S2
C O N F L I TO S  E N T R E

X N O R M A S  P R I V A D A S

A M B I E N T E
M E I O

T R A B A L H O
R E L A Ç Õ E S  D E

C O N S U M O
R E L A Ç Õ E S  D E



3
C O N S E G U E

LEGISLAR?
O  E STA D OO  E STA D OO  E STA D O

Q U A N T I T A T I V A M E N T E ? Q U A L I T A T I V A M E N T E ?



4

O  M E RCA D OO  M E RCA D OO  M E RCA D O
É  M A I S  Á G I L  Q U E  A  L E I ?

A B S O R V E
Insegurança 

jurídica? Incertezas?



R E G U L A T Ó R I O S
SANDBOXESSANDBOXESSANDBOXES

A G I L I D A D E
T R A Z E M S E G U R A N Ç A

P O L Í T I C A
A P L I C A M :

Conceitos atuais

Envolvem o mercado

Autorregulamentação

Livre iniciativa



M A T E R I A L  D E  A P O I O

ARTIGO

R E G U L AT I O N
T O M O R R O W

ARTIGO

F E I G E L S O N



C O N TATOS
@rafahui @rpjur
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